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ความรูเบื้องตนของการบริหารการเงิน
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ศาสตรทางดานการเงิน

ศาสตรทางดาน “การเงิน” เปนศาสตรท่ีวาดวยการจัดสรรทรัพยากรเงินทุนท่ีมีอยู
อยางจํากัดของกิจการ และของบุคคลใหมีประสิทธิภาพและใหเกิดประโยชน
สูงสุด ภายใตเงื่อนไขและขอจํากัดของเวลา และความไมแนนอนตางๆ

• บุคคลธรรมดา - การเงินบุคคล 

• องคกรธุรกิจเอกชน - การเงินธุรกิจ 

• องคกรภาครัฐ - เงินสาธารณะ 
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What is Finance?

 “Finance can be defined as the art and science of managing money”*. 

 Virtually all individuals and organization earn or raise money and 
spend or invest money*.

* Principles of Managerial Finance, Eight Edition, Lawrence J.Gitman



เปาหมายในการประกอบธุรกิจ

การตัดสินใจท่ีสําคัญทางการเงินมีเปาหมายสําคัญ คือ “การสรางความมั่งคั่ง
สูงสุดใหแกผูเปนเจาของ” เปาหมายนี้เปนเปาหมายสําคญัท่ีทุกกิจการควรตองต้ัง
เปนหลักชัย โดยมีการพิจารณาตอบแทนทุกๆ ฝายท่ีเก่ียวของอยางเหมาะสม 
และทําใหกิจการสามารถดําเนินงานไดตามเปาหมาย ไดแก
 ลูกคา - พนักงาน

 ชุมชน - เจาหนี้ธนาคาร

 รัฐบาลและสังคม
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What is Accounting?

 “Accounting is the art of recording, summarizing, reporting, and 
analyzing financial transactions”**.

 Accounting is a language: a language that provides information about 
the financial position of an organization.

**http://office.microsoft.com/en-us/support/what-is-accounting-HA010102445.aspx
*** http://www.moneyinstructor.com/lesson/accountingintro.asp

http://office.microsoft.com/en-us/support/what-is-accounting-HA010102445.aspx
http://www.moneyinstructor.com/lesson/accountingintro.asp


Finance Vs Accounting

• Fundamental relationships in the decision-making 
process:

Event
Accountant’s

analysis &
recording

Financial
Statements Users

Analysis & Decision Making Process



ทําไมตองรูเรื่อง การเงิน

การเงินธุรกิจ/ Business Finance
 Marketing
 Budgets, marketing research, marketing financial products

 Accounting
 Dual accounting and finance function, preparation of financial 

statements
 Management
 Strategic thinking, job performance and profitability

การเงินสวนบุคคล/ Personal finance
 Budgeting, retirement planning, college planning, day-to-day 

cash flow issues



Goal of Financial Management

 What should be the goal of a corporation?
 Maximize profit?
 Minimize costs?
 Maximize market share?
 Maximize the current value of the company’s stock?

 Does this mean we should do anything and everything to maximize owner wealth?



หนาท่ีสําคัญทางการเงิน

1. การลงทุนในสินทรัพย 
• สินทรัพยหมุนเวียน เปนการลงทุนเพื่อใหเกิดการหมุนเวียนในการดําเนินงานเพื่อสราง

รายได เชน การลงทุนในสินคาคงเหลือใหมีสินคาเพื่อขาย การลงทุนในบัญชีลูกหน้ีซ่ึง
เกิดจากการขายเปนเงินเชื่อเพื่อเพิ่มยอดขาย เปนตน

• สินทรัพยไมหมุนเวียน เปนการลงทุนสรางกําลังการผลิตเพื่อสรางรายไดในระยะยาว
ซ่ึงจะพบวาการมีสินทรัพยไมหมุนเวียน เชนโรงงาน หรือเครื่องจักรเปนของตนเอง
กิจการจะไดประโยชนโดยตรงในแงที่สามารถจะควบคุมแผนการผลิต ควบคุมตนทุนให
มีประสิทธิภาพสูงสุดและอยูในระดับที่เหมาะสมได



หนาท่ีสําคัญทางการเงิน

2. การจัดหาแหลงเงินทุน
• หน้ีสิน การกูยืมมีตนทุนที่สําคัญคือดอกเบ้ีย เปนภาระผูกพันทางการเงิน เปนการเพิ่ม

ความเสี่ยงทางการเงินในกรณีที่กิจการไมสามารถดําเนินการไดตามที่คาดการณเอาไว 
การกูยืมมีทั้งการกูยืมระยะสั้นที่ตองจายชําระคืนในระยะเวลาอันสั้น หรือกูยืมระยะ
ยาว โดยจะมีระยะเวลาใหเจาของกิจการไดนํา เงินกูน้ันมาลงทุนสรางรายไดกอนจะถึง
กําหนดชําระคืน

• เงินทุนจากผูเปนเจาของ ในสวนของเงินทุนที่เจาของนํามาลงทุน เปนสวนที่สราง
ความมั่นคงใหกับกิจการ เน่ืองจากเปนเงินทุนถาวรที่กิจการไมมีภาระตองชําระคืน
ใหแกเจาของเงิน แตมีขอคิดที่ควรตองตระหนักใหมากก็คือ เงินทุน สวนน้ีมีตนทุนแพง
กวาเงินทุนจากแหลงอื่น



หนาท่ีสําคัญทางการเงิน

3. การวิเคราะหและการวางแผนทางการเงิน
• การวิเคราะหทางการเงิน เปนเครื่องมือที่ทําใหเจาของกิจการไดรูถึงจุดเดนและจุดดอย

ของตัวเอง เพื่อใหสามารถนําจุดเดนมาใชประโยชนในการดาํเนินงาน และวางแผนการ
เติบโตในอนาคต ในขณะที่สามารถแกไขจุดดอยหรือปญหาตางๆ ที่ตองการการดูแล
แกไขกอนลุกลามเปนปญหาเรื้อรังใหญโตจนยากเกินกวาจะแกไขได



งบแสดงฐานะทางการเงิน/ Balance Sheet

งบแสดงฐานะทางการเงนิ (งบดุล)

การลงทุนในสินทรัพย์ (Investment)
• สินทรพัยห์มนุเวียน

-เงินสด

-ลกูหนีก้ารคา้

-สินคา้คงคลงั

• สินทรพัยไ์มห่มนุเวียน

-ท่ีดิน

-โรงงาน + สาํนกังาน

-เครือ่งจกัรอปุกรณ์

การจดัหาเงนิทุน (Financing)
• หนีส้ินระยะสัน้

-เจา้หนีก้ารคา้

-คา่ใชจ้่ายคา้งจ่าย

-เงินกูร้ะยะสัน้

• หนีส้ินระยะยาว

-เงินกูร้ะยะยาว

-หุน้กู้

• เงินทนุจากเจา้ของ

-ทนุเรอืนหุน้

-กาํไรสะสม
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รูปแบบของกิจการ

1. การเปนเจาของคนเดียว (Proprietorship)

2. เจาของกิจการจํานวน 2 คนข้ึนไป ....หางหุนสวน (Partnership)

3. เจาของจํานวน 3 คนข้ึนไป ... บริษัทจํากัด (Corporation)

4. เจาของจํานวน 15 คนข้ึนไป...บริษัทมหาชน (Public Company)
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รูปแบบของกิจการ

1. เร่ิมตนดวยการเปนเจาของคนเดียว (Proprietorship)
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ข้อดี

•ความง่ายและความสะดวกในการจดัตัง้ ไมมี่

ความซบัซอ้นและคา่ใชจ้่ายท่ีมากมายในการ

จดัตัง้

•ไมมี่กฎระเบียบขอ้บงัคบัมากมาย

•ไมยุ่ง่ยากในการดาํเนินงาน

•ไมต่อ้งเสียภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล แตจ่ะเสียภาษี

เงินไดแ้บบบคุคลธรรมดา

ข้อเสีย

•เงินทนุของเจา้ของมีอยูอ่ยา่งจาํกดั อีกทัง้ตอ้ง

รบัผิดชอบในภาระหนีส้ินทกุอยา่งท่ีเป็นของ

กิจการนัน้ๆ

•อายขุองกิจการของกิจการจะยาวนานเพียงใด

จะขึน้อยูก่บัอายขุองผูก้่อตัง้



รูปแบบของกิจการ

2. เจาของกิจการจํานวน 2 คนขึ้นไป ....หางหุนสวน (Partnership)

ข้อดี

• การระดมทนุในการขยายงานสามารถทาํได้

มากขึน้

• สามารถแบ่งภาระความรบัผิดขอบในการ

ทาํงาน ตามความถนดั และความชาํนาญเฉพาะ

ทางได้

ข้อเสีย

• ความขดัแยง้ท่ีอาจเกิดขึน้ระหว่างการทาํงาน

รว่มกนั

• การผลกัภาระความรบัผิดชอบในภาระหนีส้ิน

ของหา้งหุน้สว่น



รูปแบบของกิจการ

2. เจาของกิจการจํานวน 2 คนขึ้นไป ....หางหุนสวน (Partnership)

หา้งหุน้ส่วนสามัญ หา้งหุน้ส่วนจาํกัด

จาํนวนผูก้่อตัง้

ความรบัผิดชอบของผูเ้ป็นหุน้สว่น

การลงทนุในหุน้สว่น

• 2 คนขึน้ไป

• ประกอบดว้ยหุน้สว่นประเภทเดียว

หุน้สว่นทกุคนตอ้งรบัผิดรว่มกนัในหนีส้ิน

ทัง้ปวงของหา้งหุน้สว่น โดยไมจ่าํกดั

จาํนวน

• ผูเ้ป็นหุน้สว่นสามารถลงทนุไดท้ัง้ใน

รูปแบบของเงินสดทรพัยส์นิและแรงงาน

• 2 คนขึน้ไป

• มีหุน้สว่น 2 ประเภท

 หุน้สว่นที่จาํกดัความรบัผิด รบัผิด

เพียงจาํนวนเงินที่นาํมาลงทนุเทา่นัน้

 หุน้สว่นที่ไมจ่าํกดัความรบัผิด รบั

ผิดในหนีส้ินของหา้งหุน้สว่น โดยไม่

จาํกดัจาํนวน

• หุน้สว่นที่จาํกดัความรบัผิดจะตอ้ง

ลงทนุดว้ยเงินหรอืทรพัยส์ิน จะลงทนุ

ดว้ยแรงงานไมไ่ด้



รูปแบบของกิจการ

2. เจาของกิจการจํานวน 2 คนขึ้นไป ....หางหุนสวน (Partnership)

แ หา้งหุน้ส่วนสามัญ หา้งหุน้ส่วนจาํกัด

ผูเ้ป็นหุน้สว่นผูจ้ดัการ

การจดทะเบยีนเป็นนิติบคุคล

• ตกลงรว่มกนัใหมี้ผูเ้ป็นหุน้สว่นคนเดียว 

หรอืหลายคนเป็นผูจ้ดัการของหุน้สว่นได้

•จะจดทะเบียนเป็นนิติบคุคลหรอืไมก็่ได้

ถา้ไมจ่ดทะเบียนฯ จะไมมี่สภาพเป็น

นิติบคุคลตามกฎหมาย

ถา้จดทะเบียน เรยีกวา่ หา้งหุน้สว่น

สามญันิติบคุคล

• เฉพาะหุน้สว่นที่ไมจ่าํกดัความรบัผิด

เทา่นัน้ จงึจะเป็นหุน้สว่นผูจ้ดัการได้

• ตอ้งมีการจดทะเบียนเป็นนิติบคุคล



รูปแบบของกิจการ

3. เจาของจํานวน 3 คนขึ้นไป ... บริษัทจํากัด (Corporation)

ข้อดี

• อายขุองกิจการมีไมจ่าํกดั แมเ้จา้ของหรอืผูบ้รหิารจะ

ไมไ่ดท้าํงานอยูใ่นกิจการนัน้ตอ่ไป

• การโอนเปลี่ยนเจา้ของทาํไดง้า่ย ดว้ยการโอนเปลี่ยนมือ

ใบหุน้ทีถื่อยู่

• ความรบัผิดชอบในหนีส้ินของกิจการจาํกดัอยูเ่พียง

เงินทนุที่เจา้ของนาํมาลงทนุเทา่นัน้

•การระดมทนุเพ่ือการขยายงานทาํไดส้ะดวกมากกวา่

ข้อเสีย

• การจดัตัง้มีขัน้ตอนซบัซอ้นและยุง่ยากกวา่การจดัตัง้

แบบเจา้ของคนเดียวและหา้งหุน้สว่น

• ตอ้งมีการนาํสง่รายงานงบการเงินอยา่งนอ้ยทกุสิน้ปี 

• รายไดส้ทุธิของบรษัิทจะถกูหกัภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล และ

ผูถื้อหุน้จะตอ้งนาํเงินปันไปรวมกบัรายได ้เพ่ือเสียภาษีเงิน

ไดบ้คุคลธรรมดาดว้ย เป็นการคิดภาษีซอ้นสองครัง้



รูปแบบของกิจการ

4. เจาของจํานวน 15 คนขึ้นไป...บริษัทมหาชน (Public Company)

เปนรูปแบบท่ีต้ังขึ้นดวยวัตถุประสงคท่ีจะเสนอขายหุนตอประชาชน ความรับผิด
ของผูถือหุนเปนเชนเดียวกับบริษัทจํากัด  มีขอแตกตางจากบริษัทจํากัดคือ 
จํานวนผูถือหุนมีต้ังแต 15 คนขึ้นไป ปจจุบันกิจการท่ีตองการนําหุนสามัญของ
บริษัทสามารถนําไปซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจะตองมีลักษณะ
เปนบริษัทมหาชนเทานั้น การจัดต้ังบริษัทมหาชนอาจดําเนินการไดโดย

• การจดทะเบียนจัดตั้งบริษัท โดยมีบุคคลธรรมดาตั้งแต 15 คนข้ึนไปรวมกันดําเนินการ

• การแปรสภาพจากบริษัทจํากัด(เอกชน) เปนบริษัทมหาชนจํากัด

• การควบบริษัท ทําไดจากการควบบริษัทมหาชนสองบริษัทข้ึนไป



ตลาดการเงิน
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ตลาดการเงิน

ตลาดการเงิน นับเปนแหลงที่ทําใหผูตองการใชเงินทุนและผูที่มีเงินทุนเหลือมา
พบกัน

การเคลื่อนยายเงินทุน มี 2 วิธี

1. การเคลื่อนยายเงินทุนโดยตรง

23

ผูต้อ้งการใชเ้งินทนุ ผูมี้เงินออม

หลกัทรพัย์

เงินทนุ



ตลาดการเงิน

2. การเคลื่อนยายเงินทุนทางออม ผานตัวกลางประเภท Financial 
Intermediaries

24

ผูต้อ้งการใชเ้งินทนุ ผูมี้เงินออม
ตวักลาง

FI

หลกัทรพัยข์องผู้

ตอ้งการใชเ้งินทนุ

หลกัทรพัยข์อง

FI

เงินทนุ เงินทนุ



ตลาดการเงิน

2. การเคลื่อนยายเงินทุนทางออม ผานตัวกลางประเภท Investment Bank
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ผูต้อ้งการใชเ้งินทนุ ผูมี้เงินออม
ตวักลาง

IB

หลกัทรพัยข์องผู้

ตอ้งการใชเ้งินทนุ

หลกัทรพัยข์องผู้

ตอ้งการใชเ้งินทนุ

เงินทนุ เงินทนุ



ประเภทของตลาดการเงิน
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ภาพรวมของตลาดการเงิน

ตลาดการเงิน

ตลาดเงิน ตลาดสินเช่ือ ตตลาดทนุ

ตลาดซือ้คืนพนัธบตัร

ตลาดเงินใหกู้ย้ืมระหว่าง

สถาบนัการเงิน

ตลาดตราสารพาณิชย์

ตลาดตั๋วเงินคลงั

ตลาดเงินตราตา่งประเทศ

การกูยื้มแบบมี

กาํหนดเวลา

การกูย้ืมแบบเบิกเกิน

บญัชี

การขายลดตั๋วเงิน

การทาํลิสซิ่ง

ตลาดแรก ตลาดรอง

ตลาดตราสารหนี ้

ตลาดตราสารทนุ

ตลาดตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ

ตลาดตราสารอนพุนัธ์



ตนทุนของเงินทุน

 ในตลาดการเงิน อัตราดอกเบ้ียจะถือเปนราคาของการกูยืมเงิน ในขณะท่ีเงินทุน
ท่ีเจาของนํามาลงทุน ผูลงทุนก็คาดหวังท่ีจะไดรับผลตอบแทนในรูปของเงินปน
ผล และกําไรจากสวนตางของเงินทุนท่ีนํามาลงทุนกับมูลคาท่ีจะเพ่ิมขึ้นใน
อนาคต ซ่ึงหมายถึงราคาของเงินทุนท่ีมาจากเจาของนั่นเอง



ปจจัยสําคัญ 4 ประการที่มีผลตอตนทุนของเงินทุน

• โอกาสในการสรางผลตอบแทนหรือผลประโยชนจากการลงทุน

• จังหวะเวลาท่ีเจาของเงินทุนจะเลือกท่ีจะออมหรือจะใชบริโภคในวันนี้

• ความเสี่ยง

• ภาวะเงินเฟอ



งบการเงิน



รายงานประจําปของกิจการ

รายงานประจําปประกอบไปดวยขอมูลหลักๆ 2 ประเภท 

 ขอมูลเชิงพรรณนา (Qualitative) ยกตัวอยางเชน สารจากประธานกรรมการบริษัท
คําอธิบายถึงผลประกอบการและการวิเคราะหของฝายบริหารจัดการที่กลาวถึงผลการ
ดําเนินงานในรอบปที่ผานมา และความคิดเห็นเกี่ยวกับแผนงานของกิจการในอนาคต
ปจจัยแวดลอมตางๆของกิจการเชน ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะตลาดการเงิน สภาวะการ
แขงขัน เปนตน

 ขอมูลเชิงปริมาณ (Quantitative Information) ไดแก งบการเงินที่สําคัญ 4 งบ คือ งบ
กําไรขาดทุน งบดุล งบกําไรสะสม และงบแสดงการเคลื่อนไหวของกระแสเงินสด งบ
การเงินทั้งหมดน้ีจะทําใหผูอานมองเห็นภาพรวมของผลการดําเนินงาน และฐานะ
ทางการเงินของกิจการในรอบปปจจุบัน



รายงานประจําปของกิจการ

 ขอมูลท้ังสองประเภทในรายงานประจําป ตางก็มีความสําคัญเทาเทียมกัน งบ
การเงินจะรายงานถึงสิ่งท่ีเกิดขึ้นตอผลกําไรสุทธิ และการจายเงินปนผลในป
ปจจุบัน ซ่ึงเปนขอมูลท่ีมีความสําคัญสําหรับผูลงทุนท่ีสนใจในเรื่องความสามารถ
ในการทํากําไรของกิจการ ในขณะท่ีขอมูลเชิงพรรณนาจะสามารถใหเหตุผล
ประกอบวา มีเหตุผลสําคัญอยางไรท่ีทําใหผลประกอบการออกมาเปนเชนนั้น



Financial Statements

Balance Sheet - financial picture on a given 
day
งบแสดงฐานะทางการเงิน/ งบดุล

เปนงบที่แสดงฐานะทางการเงินของกิจการ ณ เวลาใดเวลาหน่ึง

 Income Statement - performance over a 
given period
งบกําไรขาดทุน

เปนงบที่สรุปรายไดจากการดําเนินงาน และคาใชจายประเภทตางๆ แสดงถึงผลการ
ดําเนินงานสําหรับ รอบบัญชี



Financial Statements

Statement of Cash Flows - performance over 
a given period
งบกระแสเงินสด

เปนงบการเงินที่แสดงถึงผลกระทบของกิจกรรมหลัก 3 อยางของธุรกิจคือ 
1. การดําเนินงาน (Operating) 

2. การลงทุน (Investing) 

3. การจัดหาเงินทุน (Financing)

ที่มีตอสถานะเงินสดในรอบเวลาหน่ึงเงินสดจะเปนสิ่งที่ผูกโยงกิจกรรมทั้งสามเขาดวยกัน



งบแสดงฐานะทางการเงิน/ Balance Sheet

งบแสดงฐานะทางการเงนิ (งบดุล)

การลงทุนในสินทรัพย์

• สินทรพัยห์มนุเวียน

-เงินสด

-ลกูหนีก้ารคา้

-สินคา้คงคลงั

• สินทรพัยไ์มห่มนุเวียน

-เครือ่งจกัรอปุกรณ์

-โรงงาน + สาํนกังาน
-ท่ีดิน

การจดัหาเงนิทุน

• หนีส้ินระยะสัน้

-เจา้หนีก้ารคา้

-คา่ใชจ้่ายคา้งจ่าย

-เงินกูร้ะยะสัน้

• หนีส้ินระยะยาว

-เงินกูร้ะยะยาว

-หุน้กู้

• เงินทนุจากเจา้ของ

-ทนุเรอืนหุน้

-กาํไรสะสม



งบแสดงฐานะทางการเงิน/ Balance Sheet

Assets

Current Assets
- Cash
- A/R
- Inventory

Fixed Assets
- Equipment
- Land

Liabilities

Current Liabilities
- A/P

L-T Liabilities
- Loan

Equity

Shareholders

Retain Earning



สมการทางการบัญชี

ASSET LIABILITIES EQUITIES

Anything of value 
owned by the 

company

Amount owed by 
the company

Claims of the owners, 
partners and shareholders 

against the firm’s assets

• ทรพัยากรที่อยูใ่นความควบคมุ

ของกิจการ     

• ทรพัยากรดงักลา่วเป็นผลของ

เหตกุารณใ์นอดีต

• ซึง่คาดวา่จะไดร้บัประโยชนเ์ชิง

เศรษฐกิจในอนาคต

• ภาระผกูพนัในปัจจบุนัของ

กิจการ

• ภาระดงักลา่วเป็นผลของ

เหตกุารณใ์นอดีต

• การชาํระภาระผกูพนันัน้คาดวา่

จะสง่ผลใหกิ้จการสญูเสีย

ทรพัยากรที่มีประโยชนเ์ชิง

เศรษฐกิจ

• สว่นไดเ้สียคงเหลือใน

สินทรพัยข์องกิจการ

หลงัจากหกัหนีส้ินแลว้

สินทรัพย์ หนี้สิน ส่วนทุน



สมการทางการบัญชี

ASSET LIABILITIES EQUITIES
สินทรัพย์ หนี้สิน ส่วนทุน

Or

Owners’ Equity = Assets - Liabilities



งบดุล- ประเด็นสําคัญ

เงินสด และสินทรัพยอื่นๆ
 รายการเงินลงทุนในสินทรัพย มีเพียงรายการเงินสดรายการเดียว

ที่มีคุณสมบัติเปนเงินสดที่แทจริง 
 ลูกหน้ีเปนพันธะที่ลูกคาตองชําระใหเมื่อถึงกําหนดการชําระเงิน 
 สินคาคงคลังเปนเงินลงทุนในรูปของวัตถุดิบ 
 งานระหวางทําและสินคาสําเร็จรูปมีไวเพื่อขาย
 สินทรัพยไมหมุนเวียนเปนเงินลงทุนที่จายไปสําหรับโรงงานและ

เคร่ืองจักรอุปกรณเพื่อสรางรายได 
สินทรัพยที่ไมใชเงินสดในมือ สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดหรือสรางเงิน
สดใหกิจการไดในอนาคต ในจํานวนที่อาจจะมากกวาหรือนอยกวา
มูลคาตามบัญชีของสินทรัพยเหลาน้ีที่ไดบันทึกเอาไว



งบดุล- ประเด็นสําคัญ

หนี้สินและสวนของผูถือหุน 
 หน้ีสินเปนภาระผูกพันที่กิจการตองคืนเงินใหกับเจาหน้ีเมื่อครบ

กําหนดเวลา สวนของผูถึอหุนถือเปนมูลคาสุทธิของกิจการ
(Net Asset Value) หลังจากหักสวนของหน้ีสินจออกจาก
รายการสินทรัพยลงทุนทั้งสิ้นแลว ดังปรากฏในสมการทางการ
บัญชีตอไปน้ี

สินทรัพย – หนี้สิน = สวนของผูถือหุน หรือมูลคาสินทรัพยสุทธิ



งบดุล- ประเด็นสําคัญ

หุนบุริมสิทธิและหุนสามัญ 
 ไมมีกําหนดการจายชําระคืน ผูถือหุนบุริมสิทธิมีสิทธ์ิไดรับเงินปนผลและไดรับ

เงินคืนเมื่อเลิกกิจการ โดยหากมีการเลิกกิจการ ผูถือหุนบุริมสิทธิจะไดสิทธ์ิใน
การไดรับเงินคืนตามหลังผูถือหุนกูหรือเจาหน้ี แตไดรับสิทธ์ิน้ีกอนผูถือหุนสามั้ญ 
หุนบุริมสิทธิจะไดรับเงินปนผลในอัตราคงที่ เหมือนอัตราดอกเบี้ยของหุนกู ใน
การวิเคราะหทางการเงิน เมื่อกลาวถึงสวนของผูถือหุน (Equity) จะหมายถึง 
สวนขอผูถือหุนสามัญเทาน้ัน

สวนของผูถือหุนสามัญ 
 แยกออกเปน 3 บัญชี คือ หุนสามัญ สวนเกินมูลคาหุนและกําไรสะสม หุน

สามัญเกิดจากการขายหุนระดมทุน



งบดุล- ประเด็นสําคัญ

 นโยบายการบัญขีเก่ียวกับการประเมินราคาสินคาคงคลัง มีผลกระทบที่สําคัญ
ตองบการเงินในสวนของตนทุนสินคาขาย ผลกําไรขั้นตนและมูลคาสินคา
คงเหลือในงบดุล

 นโยบายการบัญชีที่ตางกันในการคิดคาเส่ือมราคา

งบดุล เปนงบการเงินที่แสดงฐานะทางการเงิน ณ จุดหน่ึงของเวลา จึงมีคาเปลี่ยนแปลง
เมื่อตางเวลากัน ซ่ึงหมายถึงสถานะทางการเงินของกิจการอาจมีการเปลี่ยนแปลงอยางมี
สาระสําคัญไดในขณะใดขณะหน่ึง สวนงบกําไรขาดทุนจะแสดงผลการดําเนินงานตลอด
ชวงเวลาหน่ึง



งบกําไรขาดทุน/ Income Statement

งบกาํไรขาดทุน

รายได้

หกั ต้นทุนขาย

กาํไรขั้นต้น

หกั ค่าใช้จา่ยการดาํเนินงาน

ค่าบริหารงานทั่วไป

ค่าเส่ือมราคา

กาํไรจากการดาํเนินงาน

หกั ดอกเบีย้จา่ย

กาํไรก่อนหกัภาษี

หกั ภาษีเงนิได้นิติบุคคล

กาํไรสุทธิ

100

50

50

15

5

5

25

5

20

3

17



Income Statement
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Income Statement


Sheet1



				Income Statement

				Sales		25,265

				Costs of Goods Sold		-19,891

				Gross Profit		5,374

				Operating expenses		-2,761

				EBITDA		2,613

				Depreciation & Amortization		-156

				Other Income (Net)		-6

				EBIT		2,451

				Interest		0

				EBT		2,451

				Income Taxes		-785

				Net Income (EAT)		1,666







งบกําไรสะสม

 เปนรายงานทางการเงินที่แสดงถึงการเปล่ียนแปลงในบัญชีสวนของผูถือหุนใน
ระหวางรอบบัญชี

 บัญชีกําไรสะสมแสดงถึงสิทธิ์ในการเรียกรองของผูถือหุนที่มีตอสินทรัพย กําไร
สะสมหมายถึง กําไรสุทธิสวนที่กันเอาไวเพื่อลงทุนตอในกิจการ



งบกําไรสะสม

กาํไรสะสมตน้งวด 5 0 , 2 0 0

บวก กาํไรสทุธ ิ 5 9 , 5 0 0

หัก เงนิปันผล 3 6 , 6 0 0

กาํไรสะสมปลายงวด 7 3 , 1 0 0


Sheet1



				Income Statement

				Sales		25,265

				Costs of Goods Sold		-19,891

				Gross Profit		5,374

				Operating expenses		-2,761

				EBITDA		2,613

				Depreciation & Amortization		-156

				Other Income (Net)		-6

				EBIT		2,451

				Interest		0

				EBT		2,451

				Income Taxes		-785

				Net Income (EAT)		1,666



				กำไรสะสมต้นงวด		50,200

				บวก กำไรสุทธิ		59,500

				หัก เงินปันผล		36,600

				กำไรสะสมปลายงวด		73,100
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งบกระแสเงินสด

 เปนงบการเงินที่แสดงถึงผลกระทบของกิจกรรมหลัก 3 อยางของธุรกิจ คือ 

 การดําเนินงาน (Operating) 

 การลงทุน (Investing) 

 การจัดหาเงินทุน (Financing)

ท่ีมีตอสถานะเงินสดในรอบเวลาหน่ึงเงินสดจะเปนสิ่งท่ีผูกโยงกิจกรรมท้ังสามเขาดวยกัน
ทําใหธุรกิจดําเนินไปไดอยางราบรื่น ถากิจการไมสามารถมีเงินสดไดในปริมาณท่ี
เพียงพอภายในเวลาท่ีตองการ เชน ไมมีเงินสดเพียงพอจายชําระเจาหน้ีการคา หรือ
จายเงินเดือนพนักงาน เปนตน กิจการอาจจะประสบปญหาทางการเงิน และถึงกับ
ลมละลายได



Statement of Cashflow

งบกระแสเงนิสด
กระแสเงนิสดจากการดาํเนินงาน

กาํไรสุทธิ

บวก ค่าเสือมราคา

ลูกหนีก้ารค้าลดลง

เจ้าหนีก้ารค้าเพิม่ขึน้

กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

ลงทนุเพิม่สุทธิในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิทนุ

จ่ายเงนิปันผลหุน้สามัญ

ต๋ัวเงนิจ่ายลดลง

หนีส้ินระยะส้ันลดลง

หุน้สามัญลดลง

เงนิสดสุทธิเพิม่ขึน้ (ลดลง)

เงนิสดต้นงวด

เงนิสดปลายงวด

105,600

59,500

30,000

8,100

8,000

-15,000

-59,400

-36,600

-3,000

-10,000

-9,800

31,200

16,000

47,200



งบกระแสเงินสด

กําไรทางบัญชี (Accounting Profit) และกระแสเงินสด (Cash Flows) 

กําไรสุทธิทางบัญชีมาจาก
1. งบกําไรขาดทุนบรรทัดสุดทาย (Bottom Line) โดยเปนผลสุทธิจากรายไดและคาใชจายในรอบ

ระยะเวลาบัญชี ตามหลักเกณฑเงินคาง (Accrual Method) นั่นก็คือ รายไดและคาใชจายท่ี
เกิดขึ้นแลวในรอบบัญชีนั้น จะถูกบันทึกเปนรายไดและคาใชจายของรอบบัญชี ไมวาจะมีการรับ
ชําระเปนเงินสด หรือจายชําระเปนเงินสดเมื่อใดก็ตาม 

2. กระแสเงินสดมีความสําคัญมากกวาผลกําไรทางบัญชี เนื่องจากเงินสดเปนส่ิงสําคัญท่ีสุดในการ
ดําเนินธุรกิจ เชน การจายชําระเจาหนี้คาสินคา การจายชําระคืนเงินกู การซื้อสินทรัพยถาวร การ
จายเงินปนผล เปนตน คาใชจายหรือการลงทุนซื้อสินทรัพยเหลานี้ ไมสามารถจายจาก “กําไร
สุทธิ” ไดเลย 

ดังนั้นจึงจําเปนตองศึกษาความเคล่ือนไหวของกระแสเงินสดของกิจการในแตละรอบบัญชี
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สวนประกอบของกระแสเงินสดจากกิจกรรมหลัก 3 อยาง

1. กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 

เมื่อกิจการเติบโตอยางเขมแข็งและมั่นคงแลว การจําหนายสินคาและบริการเปนกิจกรรมที่
สําคัญที่สุดในการสรางกระแสเงินสดใหกับกิจการ ในระยะเริ่มตนอาจมีแตรายจายมากมาย
เมื่อเทียบกับเงินสดรับจากการขายซ่ึงมีไมมากนัก ซ่ึงเปนเรื่องปกติของการทําธุรกิจ แตเมื่อ
เวลาผานมาสักระยะหน่ึง กิจการควรจะเริ่มสรางรายไดและสรางเงินสดจากการดําเนินงาน
ใหไดมากกวาเงินสดจายออก เงินสดสวนเกินน้ีจะทําใหกิจการสามารถนําไปจายเงินปนผล 
นําไปจายชําระคืนหน้ีสินระยะยาว และอื่นๆไดในที่สุด ไมมีกิจการใดสามารถยืนหยัดอยูได
ในระยะยาว หากไมสามารถสรางเงินสดจากการดาํเนินงาน
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สวนประกอบของกระแสเงินสดจากกิจกรรมหลัก 3 อยาง

2. กระแสเงินสดจากการลงทุน 

การลงทุนในสินทรัพยไมหมุนเวียน โดยเฉพาะอยางยิ่งที่ดิน โรงงาน เครื่องจักรและอุปกรณ 
เปน รายการเงินสดจายรายการหลักของกิจกรรมการลงทนุ เริ่มตั้งแตการลงทุนสรางกิจการ
การลงทุนทดแทนสําหรับสินทรัพยที่เสื่อมสภาพลง การลงทุนสินทรัพยใหมๆ เพิ่มข้ึน เมื่อ
กิจการจําเปนตองมีการเติบโต และขยายตัวในอนาคต เงินสดรับจากกิจกรรมน้ีมีไมมากนัก 
ถาจะมีบางก็มาจากการจําหนายสินทรัพยเกาที่มอียูในปจจุบันออกไปเทาน้ัน
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สวนประกอบของกระแสเงินสดจากกิจกรรมหลัก 3 อยาง

3. กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน

กิจการมีเงินสดรับเขาจากการกูระยะสั้น การกูระยะยาว และการออกหุนเพื่อการระดมทุน
และเมื่อเวลาผานไป กิจการสามารถสรางเงินสดไดจากการดาํเนินงานแลว ก็จะมีการจาย
ดอกเบ้ีย จายเงินตนคืนใหกับเจาหน้ี และจายเงินปนผลตอบแทนใหกับผูถือหุน และใน
อนาคตเมื่อมีการขยายงานหากตองการเงินทุนเพิ่ม กิจการก็จะสามารถกูเงินหรือเพิ่มทนุ 
เพื่อใหมีเงินสดรับเขาหมุนเวียนตอไป
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ประโยชนที่ไดจากงบกระแสเงินสด

1.ทําใหสามารถประเมิณผลกระทบของการดําเนินงานที่มีตอสภาพคลองหรือตอสถานะเงิน
สดของกิจการ ขอมูลสําคัญน้ีจะไมสามารถอานไดจากงบกําไรขาดทนุและงบดุล ผลกําไรที่
มีเพิ่มข้ึนไมไดเปนเครื่องบงชี้วา กิจการจะมีเงินสดเพิ่มข้ึนตามไปดวย กิจการที่เติบโตและ
ประสบความสําเร็จมาก อาจพบวาบัญชีลูกหน้ีและบัญชีสินคาคงเหลือเพิ่มข้ึน ซ่ึงจะทําใหมี
ชวงระยะเวลาระยะหน่ึงกอนที่เงินสดที่ไดจาการขายจะเขามา ในขณะเดียวกันอาจเปนไป
ไดที่กําไรลดลงในขณะที่เงินสดเพิ่มข้ึน

2. ทําใหสามารถประเมินความสัมพันธระหวางกระแสเงินสดที่ไดมาจากการดําเนินงานจาก
การลงทุน และจากการจัดหาเงินทุน
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